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Il presente studio si propone di valutare la coerenza tra le svalutazioni
dell’avviamento per impairment nel bilancio consolidato e le svalutazioni per
impairment dell’avviamento inglobato nelle corrispondenti partecipazioni di
controllo nel bilancio separato della capogruppo. La nostra indagine è parti-
colarmente innovativa poiché sono esaminate le valutazioni soggettive effet-
tuate dal management in merito all’impairment test dell’avviamento met-
tendo in relazione il bilancio consolidato e quello separato. Lo studio ha
preso in considerazione il contesto italiano, in quanto in Italia l’adozione dei
principi contabili internazionali è obbligatoria anche nel bilancio separato.
In particolare, sono state dapprima individuate le possibili cause teoriche di
incoerenze che possono sussistere tra i due bilanci e in seguito osservate le
concrete incoerenze in termini di oggetto delle svalutazioni. A tal fine, l’ana-
lisi è stata condotta su un campione di imprese italiane quotate alla Borsa
di Milano, con la più alta capitalizzazione di mercato, lungo un arco tempo-
rale di cinque anni (2007-2011). I risultati evidenziano la presenza di di-
versi casi di incoerenza, che, per la maggior parte, conducono a un minor
numero di svalutazioni nel bilancio consolidato. Inoltre, in generale si ri-
scontra che le informazioni fornite in bilancio sull’impairment test non sono
del tutto conformi con quanto previsto dallo IAS 36.
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